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CHILE PAIS ATRACTIVO PARA LA MINERIA




Relevancia de Chile en la mineria
Produccion mundial de cobre mina

En miles de ton y participacion porcentual

Pais
Chile

China
Peru
EE.UU.
Australia
Zambia
Rusia

RD Congo
Canada
México
Otros
TOTAL

2012

5.434
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1.299
1.196
914
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579
500
3.401

17.080

Fuente: WBMS, Cochilco
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Relevancia de Chile en la mineria
Reservas mundiales de cobre

Total mundial:
680 millones toneladas

Otros paises

Fuente: USGS
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CHILE MANTIENE EL ATRACTIVO PARA INVERTIR SEGUN
RANKING DE CONSULTORA BEHRE DOLBEAR 2014

1 CANADA 61,6
2 AUSTRALIA 60,3
3 ESTADOS UNIDOS 54,6
4 CHILE 54,1
5 MEXICO 46

6 BRASIL 42,6

Fuente: Behre Dolbear




Inversion en mineria en Chile
Cartera de proyectos mineros

Cartera de 53 iniciativas a materializarse entre los anos 2014 y
2023 sumando una inversion total de US$ 104 billones.
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IMPORTANCIA DE LA MINERIA PARA LA ECONOMIA CHILENA




LA PARTICIPACION DE LA MINERIA EN EL PRODUCTO INTERNO
BRUTO (PIB) EN CHILE EN EL 2013 FUE DE 11,1%
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PARTICIPACION DE LA MINERIA EN LAS EXPORTACIONES DE CHILE EN
EL 2013 FUE DE 58,5% CON US$ 45.274 MILLONES.
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Fuente: Banco Central y Cochilco



EN EL 2013, EL APORTE DE LA MINERIA A LOS INGRESOS FISCALES
FUE DE US$ 5.834 MILLONES, SIENDO 10%0 DEL TOTAL
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MERCADO DE CAPITALES LOCAL NO REFLEJA EL APORTE DE LA
MINERIA




Patrimonio Bursatil de Empresas en Bolsa de Comerci
de Santiago fue $ 139.323.111 Millones en el 2013
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Baja presencia en la bolsa de la industria minera.
Mineria del cobre muy baja participacion

Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago -
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Mineria en el Mercado de Capitales en Chile
Emision de Deuda

Deuda Bonos Corporativos Emitidos en Chile a valor par
(Millones de US$)

CODELCO
CAP 0,90% SOQUIMICH
0,50% 1,72%

DEUDA VIGENTE DE BONOS CORPORATIVOS EMITIDOS EN CHILE ASCIENDE A

US$ 34.530 MILLONES, SOLO UN 3,1% CORRESPONDEN A COMPANIiAS
MINERAS.

LA MAYORIA DE LAS COMPANIAS DE LA GRAN MINERIA QUE OPERAN EN CHILE
EMITEN SUS BONOS EN EL EXTRANJERO.

Fuente: SVS, al 31 de Diciembre de 2013 -




EFECTOS NEGATIVOS DE ESTA DISOCIACION ENTRE MINERIA Y

MERCADO DE CAPITALES LOCAL




MENOR INVERSION EN EXPLORACION

DESTINO DEL PRESUPUESTO EN EXPLORACION A NIVEL MUNDIAL EN
2013 (US$ 14.426 MILLONES)

PAISES CON MERCADO DE CAPITALES PARA EL SECTOR MINERO
CAPTURAN MAYORES RECURSOS
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MENOR PARTICIPACION DE EMPRESAS LOCALES EN MINERIA

EL 2013, UN TOTAL DE 68 JUNIORS DECLARARON PRESUPUESTO
EXPLORATORIO EN CHILE.

LA MAYORIA ES DE CAPITAL CANADIENSE (40%0) Y AUSTRALIANO
(40%).

Reino Unido Otros
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ESTAS EMPRESAS JUNIORS COTIZAN PRINCIPALMENTE EN LA TORONTO
STOCK EXCHANGE (TSX) Y LA AUSTRALIAN STOCK EXCHANGE (ASX).

Fuente: SNL Metals Economics Group -




EFECTOS NEGATIVOS DE ESTE DISOCIACION ENTRE MINERIA Y
MERCADO DE CAPITALES LOCAL

e LA ACTIVIDAD MINERA NO CAPTURA PLENAMENTE SU REAL POTENCIAL DE
CRECIMIENTO A TRAVES DEL MERCADO DE CAPITALES LOCAL.

« MENOR POTENCIAL DE CRECIMIENTO Y NEGOCIOS DE LA INDUSTRIA
FINANCIERA LOCAL, LIDER A NIVEL LATINOAMERICANO.

 INDUSTRIA FINANCIERA CHILENA NO TIENE CONOCIMIENTO PROFUNDO DEL
SECTOR MINERO.

« PROYECTOS DE EXPLORACION Y EN ETAPAS TEMPRANAS TIENEN MENOR
ACCESO A INVERSIONISTAS DE MAYOR RIESGO.

« MENORES FUENTES DE FINANCIAMIENTO PARA LA PEQUENA Y MEDIANA
MINERIA.

« PERDIDA DE COMPETITIVIDAD FRENTE A OTROS PAISES MINEROS CON
MERCADO DE CAPITALES DESARROLLADOS.




OPORTUNIDADES, AVANCES Y DESAFIOS




OPORTUNIDADES DE UN MERCADO DE CAPITALES
ORIENTADO A LAS EMPRESAS MINERAS

« MEIJORA EN EL COSTO FINANCIERO, LA DIVERSIFICACION DEL
FINANCIAMIENTO Y LA LIQUIDEZ.

e PERMITE ACCEDER A VOLUMENES SIGNIFICATIVAS DE FINANCIAMIENTO Y
FACILITA EL ACCESO A INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES.

 MEIORA LOS GOBIERNOS CORPORATIVOS E IMAGEN DEL EMISOR DEBIDO
A MAYORES EXIGENCIAS DE INFORMACION DEL MERCADO FINANCIERO.

 FACILITA EL LEVANTAMIENTO DE CAPITAL PARA EMPRESAS CON MAYOR
RIESGO, LA CUALES NO CALIFICAN COMO SUJETO DE CREDITO PARA LA
BANCA TRADICIONAL.

 OFRECE AL MERCADO AMPLITUD Y PROFUNDIDAD EN LOS MECANISMOS E
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMIENTO.




AVANCES REALIZADOS PARA INSERTAR A LA MINERIA EN EL
MERCADO DE CAPITALES

 LEY DE LA PERSONA COMPETENTE

« FONDOS PRIVADOS CON APOYO PUBLICO (CORFO) QUE INVIERTEN EN
PROYECTOS DE EXPLORACION (FENIX)

« NORMATIVA DE LA SVS PARA INVERSIONISTAS CALIFICADOS Y
COLOCACIONES PRIVADAS DE VALORES (NCG 336 DE 2012)

 LEY UNICA DE FONDOS: CONSOLIDA EN UN SOLO CUERPO LEGAL, LAS
DISPOSICIONES APLICABLES A LA ADMINISTRACION DE FONDOS.

 DOBLE LISTAMIENTO (CROSS-LISTING) DE LAS BOLSAS DE VALORES DE
SANTIAGO Y TORONTO

« ACUERDO ENTRE BOLSA DE SANTIAGO Y BoLsa DE CANADA TSX
VENTURE EXCHANGE PARA DESARROLLAR SEGMENTO DE CAPITAL DE

RIESGO -




DESAFIOS

« PRESENCIA DE LA MINERIA EN EL MERCADO DE CAPITALES CHILENO NO
ES RAZONABLE POR LO QUE REQUIERE UN ESFUERZO PUBLICO/PRIVADO
PARA SU MEJORA.

« MODIFICAR EL REGIMEN DE CONCESIONES MINERAS PARA ATRAER MAS
EMPRESAS MINERAS E INVERSIONISTAS.

« AUMENTAR Y DIVERSIFICAR LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO DE LA
MINERIA LOCAL (APERTURAS EN BOLSA VIA OFERTA PUBLICA DE
VALORES, FONDOS DE CAPITAL DE RIESGO, INVERSIONISTAS

INSTITUCIONALES).

« APOYAR EL FINANCIAMIENTO DE LA PEQUENA Y MEDIANA MINERIA A
TRAVES DEL MERCADO DE CAPITALES.

« DESARROLLAR PROYECTO DE LEY QUE INCORPORA A LA BOLSA DE
PRODUCTOS COMO MECANISMO DE FINANCIAMIENTO A LA MINERIA.
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