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Bolsa Comercig

 La Bolsa

« Alternativas de financiamiento
 Bolsa como fuente de financiamiento
« Sector Minero en Bolsa

* Proyecto de Bolsa para la Mineria
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| Bolsa Comercio

e Fundada en 1893

e En sus inicios y hasta 1930, la Bolsa de Comercio
fue eminentemente una bolsa minera Bolsa B

e Multimercado: Acciones / Cuotas de Fondos de
inversion / Monetarios / Renta Fija /
Intermediacion Financiera / Derivados
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| Bolsa Comercio
e Plataforma de negociacion e informacion con red de
mas de 1.200 terminales

e Plataforma de Acceso Directo al Mercado para
Inversionistas:

e Inversionistas nacionales e internacionales
conectados via internet para efectuar inversiones
on-line

e Conexidn a redes globales |
de intermediarios e
Inversionistas
institucionales para envio
de ordenes




_ Financiamiento de las Empresas
en Chile

rBolsa Comerao
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« Aporte de Socios
* Financiamiento Bancario: Préstamos y Lineas de Crédito
« Financiamiento de proveedores y clientes

. Capital de Riesgo: Inversionistas “Angeles”, Colocacion
Privada y Private Equity.

« Financiamiento a través de Bolsa
— Emision de Acciones: Apertura y nuevas emisiones
— Emision de Deuda de Largo Plazo: Mercado de Bonos

— Emision de Deuda de Corto Plazo: Efectos de Comercio
(Commercial papers)

— Fondos de Inversion: Mercado de CFI
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* Listar en Bolsa
— No existe restriccion de tamano, utilidades ni historia
— Requerimientos de entrega de informacion segun normas de la SVS

— Exencion tributaria para las acciones con presencia bursatil (libera
pago de impuesto a la ganancia de capital, para nacionales vy
extranjeros).

« Segmento Mercado Emergente

Ademas de lo solicitado por la SVS se debe cumplir con:
— Free float de al menos 10% del capital

— “Hold period” de al menos 6 meses para controladores

— Sponsor

— Market maker

— Al menos 1 road show al afno

— Libera pago de impuesto a la ganancia de capital, para nacionales y
extranjeros, durante los primeros 3 afnos después de la colocacion.
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Montos Transados Nuevas Emisiones de Pago
+1.084% +USD 11.100 MM
41 577 2.571 2.508 2.551
1.869
951
3.512 714
2002 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009

O Montos Emisiones (en MMUSD)

B Montos Transados
(en MMUSD)
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* |IPSA: 12,7% de rentabilidad anual
compuesta desde ano 2000.

136%
104%
« CHILE: Capitalizacion Bursatil de USD
45% 231.106 MM.
« Mayor relacion Capitalizacion Bursatil v/s
| | PIB de América Latina.
México Brasil CHILE

B Capitalizacién Bursatil / PIB
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* Financiamiento de largo plazo

* Reqguerimientos de entrega informacion segun normas
de la SVS

« Mercados Especiales de Bonos para Inversionistas
Calificados:

 Inversionistas Calificados: institucionales,
Intermediarios y personas con inversiones financieras
sobre UF 100.000 y profesionales del mercado.

 Empresas presentan estados financieros preparados
de acuerdo a los principios y normas contables de
aceptacion general.
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Montos Transados Colocacién de Deuda Corporativa
+300% +USD 29.800 MM
6.201 5.672
89.574 '
3.829
3.184 3.225

22.398 Jj-ﬂ-
2002 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009

® Montos Transados (en MMUSD) O Colocacién de Bonos (en MMUSD)
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* Financiamiento de corto plazo (maximo 36 meses).

« Requerimientos de entrega informacion segun normas de la
SVS

* Permite la inscripcion de una linea de efectos de comercio
por 10 anos, de forma gque el impuesto de timbres y
estampillas se pague por Unica vez en la medida que se
utilice esta linea por el maximo del monto registrado.

 Mercados Especiales de Efectos de Comercio:

« Solo para Inversionistas Calificados, con menores
requisitos de informacion para las empresas y facilitando
por lo tanto la inscripcion de estos instrumentos en Bolsa.
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Montos Transados Mercado de

Intermediacion Financiera

+4090/0 170.128

33.421

S

2002 2009

B Montos Transados (en MMUSD)
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Montos Transados en

Efectos de Comercio
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B Montos Transados (en MMUSD)
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Fondos de Inversion: Mercado de CFlI

+323% 5.017

1.187

B

2002 2009

B Patrimonio Fondos (en MMUSD)
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* En el mercado Accionario el sector minero esta sub-
representado respecto de su aporte al PIB:

En Bolsa En el PIB

Retalil Comercio
10,3% | 9%
Industrial + Commodities + Consumo Industria

21,5% | 12,8%

Banca Servicios Financieros
10,0% | 15,2%

Mineria Mineria
6,9% | 17,0%

Comunicaciones y Tec. Comunicaciones

3,6% | 2,2%
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e Sociedades listadas: (MMUSD 15.886)

* Mineria No metalica: Soquimich (Cap.: MMUSD
10.597)

* Hierro: CAP (Cap: MMUSD 4.411)
e Cobre: PUCOBRE (Cap.: MMUSD 878)
« Colocacion de bonos en Bolsa: (MMUSD 1.008)
— Soquimich: MMUSD 101 (2006) + 318 (2009)
— Codelco: MMUSD 157 (2002) + 232 (2005)
— Escondida: MMUSD 200 (1999)
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mercado bursatil 'Bolsa Comercio

El mercado de capitales chileno ha tenido un sostenido
mejoramiento en sus indicadores de liquidez y
capitalizacion en los ultimos 10 afos.

Importantes aumentos de capital realizados en el mercado
local han contribuido exitosamente al desarrollo de
diversos sectores econOmicos.

No existen restricciones normativas que impidan una
mayor representacion del sector minero en el mercado
bursatil.

El Mercado de Capitales dispone de diversas alternativas
para levantar recursos.
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 Primera Etapa: Incrementar presencia sector minero en
Bolsa

— Generacion de Masa Critica
 Listar en Bolsa grandes empresas locales
» Cross listing de empresas extranjeras
 Listar en Bolsa Codelco y/o sus nuevos proyectos
» Especialistas financieros para sector minero
» Analistas
» Desarrollo de fondos especializados
» Atraer inversion de AFP
— Normativos

« Empresas puedan presentar informacion financiera simplificada para
mercados calificados

» Listado de sociedades contractuales mineras
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« Segunda Etapa: Financiamiento proyectos mineros (sector
junior)
— Mercado emergente para empresas mineras
« Aumento de capital
* Free float mayor a 10%
 Personas competentes
* Requerimiento especiales de informacion
— Desarrollo de fondos especializados
— Normativos

 Necesidades de incentivos y beneficios tributarios para las empresas
mineras y para los inversionistas
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CUADRO N2 2

SOCIEDADES ANOMIMAS EN CHILE 1850 - 1895
Capital en miles de pesos de cada ano

ANO AGRICOLA MINERAS TRAHNS. Y COM. FINANCIERAS COMERCIALES INDUSTRIALES OTRAS TOTAL CHILENAS

HASTA N2 $ N2 $ N2 $ N2 $ He $ N2 $ N2 $ N2 $

1850 1 750 1 150
1855 1 750 1 7000 2 2.000 4 9.780
1860 1 750 4 11155 @ 4.600 1 125 14 16.630
1865 1 750 Z 76 11 13.091 10 17.720 3 1.525 at 32.962
1870 1 750 - 9.926 17 17.838 16 35070 2 5180 & 1.509 & 425 51 B6.068
1875 5 11.8861 77 37081 24 24.680 21 69970 6 3.450 18 7.029 8 491 159 159.562
1830 4 11.261 69 35653 2| 22,810 19 62510 5 3.150 18 8.710 8 421 144 149,515
1835 5 11.296 100 41878 3l 26,110 32 77730 4 n.400 22 8.932 13 586 207 172,932
1690 7 11.796 135 K0.979 42 29493 47  113.25% @& 6.550 46 15.389 19 d10 304 238.272
1895 9 11.636 154 7?7.731 49 34603 57 142.025 10 £.950 53 172.787 31 2.740 363 293,472
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