
Minería y Mercado de Valores

Catalina Munita Roncagliolo

Superintendencia de Valores y Seguros



Mercado de Valores

Inversionistas
 Institucionales

– Alto Patrimonio

– Regulación Inversiones

– Fuerte Deber Fiduciario

 Calificados
– Alto Patrimonio

– Sin Regulación Inversiones

 Otros
– Bajo Patrimonio

– Mayores Protecciones

• Normas de Conducta

Participantes
 Infraestructura

– Bolsas

– CCP

– CSD

 Intermediarios
– Asesores/Administradores

– Corredores y Agentes

 Emisores
– Capital

– Deuda



Cifras mercado local
Bolsa de Comercio de Santiago (cifras al 30 de agosto)

Capitalización bursátil US$ 266.742 millones

Compañías listadas 213

N° de Bolsas de Valores 3

N° de Corredores de Bolsa 38

N° de Agentes de Valores 9



Cifras mercado local
Activos (cifras en millones de $, actualizados a jun-2017)

Fondos de Inversión 14.401.765

Fondos Mutuos 35.535.651

Cía. de Seguros de Vida 38.442.924

Cía. de Seguros Generales 4.121.646
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Cifras mercado internacional
El mercado de valores chileno en comparación con otros 
países con industria minera.

País Bolsa N° de empresas 
mineras

Capitalización bursátil 
(total)

Australia
Australian Securities Exchange 
(ASX)

675 (listadas como 
“Materials”)

US$ 1,31 billones (Oct-16)

Canadá Toronto Stock Exchange (TSX) 231 (listadas como 

“Mining”)

US$ 2,28 billones (Mar-
17)

Perú Bolsa de Valores de Lima (BVL) 29 (listadas como 

“Industria Minera”)

US$ 148 mil millones 
(Ago-17)

Chile
Bolsa de Comercio de Santiago 
(BCS)

4 (componen el índice 

“Commodities”)

US$ 266 mil millones 
(Ago-17)



Minería

 Exploración
– Intensivo en Costos

– Alto Riesgo

– Asimetría/Falta de Información

 Explotación
– Menor Riesgo

– Menos Intensivo en Costos

– Mayor Información



Minería y Mercado de Valores

• F&F

• Family Office/FIP

• Fondos de InversiónExploración

• Fondos Mutuos/de Inversión

• Fondos de Pensiones

• Compañías de Seguros

• Retail

Explotación



Minería y Mercado de Valores

 Problemática

– Asimetría/Falta de Información

• Incertidumbre Riesgo/Retorno

– Problema de Agente Principal

• Incapacidad de Control sobre el Proyecto



Asimetría de Información



Asimetría de Información



Problema Agente Principal



Minería y Mercado de Valores

 Asimetría de Información

– Ley N°20.235

• Persona Competente

– Registro Público

– Suscribir o emitir informes técnicos o reportes públicos

• Comisión Calificadora de Competencias en Recursos y Reservas Mineras

• Informe Técnico

– Requisito para oferta pública de valores

• Reportes Públicos

– Difusión previa emisión o suscripción de PC

• NCG 294 de la SVS

– Información financiera del emisor

» La exigida a los emisores de valores – NCG 30

– Información del proyecto minero

– Normas reportes públicos e información continua



Persona Competente



Codelco – Memoria 2016



CAP – Memoria 2016
Reservas y recursos mineros:



CAP – Memoria 2016



¿Relevancia?

 El Informe técnico permitiría reducir asimetrías de 

información.

 ¿Cuánto mineral posee un yacimiento minero? Las 

compañías estiman una cantidad de producción 

en los yacimientos explorados.

 ¿Quién le asegura a los inversionistas que esa 

estimación es realista?



Caso de OGX

 OGX: empresa brasileña de exploración y explotación
de petróleo. Empresa listada en el BOVESPA, controlada
por Eike Batista.

 OGX anunció que poseía reservas de petróleo
suficientes para producir 750 mil barriles diarios, teniendo
en consideración reservas cuya viabilidad comercial no
había sido comprobada.

 La producción efectiva fue de 15 mil barriles diarios, al
descubrir que la explotación de ciertos yacimientos no
era viable.

 OGX se declaró insolvente en octubre de 2013 con una
deuda ascendente a US$ 5 mil millones.



Minería y Mercado de Valores

 Problema Agente Principal

– Gobiernos Corporativos

• NCG 385

– Prácticas de gobierno corporativo – aplica/no aplica

» Del funcionamiento y composición del directorio

» De la relación entre la sociedad, los accionistas y el público en general

» De la gestión y control de riesgos

» De la evaluación por parte de un tercero

– Empresas de Auditoría Externa

– Clasificadoras de Riesgos



Gobierno Corporativo



Minería y Mercado de Valores
P

ro
ye

ct
o

Bono
Efecto de Comercio

Oferta Privada
(NCG 336)

Oferta Pública

General
(NCG 30/352)

Exceptuada
(NCG 352)

Acciones

Oferta Pública

General
(NCG 30/352)

Exceptuada
(NCG 345/352)Oferta Privada

(NCG 336)

Cuotas de Fondos

Nacional
(Ley 20.712)

Fiscalizado

No fiscalizado
Extranjero
(NCG 352)



Minería y Mercado de Valores

– Oferta Pública
• NCG 30 – Registro de Valores

– Requisitos de información de inscripción y continua
» EEFF, memorias, estados de colocación
» Estándar IFRS – IFRS 6 Exploration for and Evaluation of Mineral Resources

– Depósito de RI

• NCG 352 – Registro de Valores Extranjeros
– Requisitos de información de mercados extranjeros que aseguren que sea 

suficiente
– Exceptúa inscripción en base a Convenios de Colaboración entre Reguladores

• NCG 345 - Ofertas exceptuadas de inscripción
– Dirigida a trabajadores
– Número reducido de inversionistas en instrumentos representativos de capital
– Actividades educacionales y de beneficencia

– Oferta Privada
• NCG 336 

– Inversionistas Calificados bajo ciertas condiciones
– Elevado monto de ofe5ta por título (UF 5000)
– No efectuada por medios masivo



Desafíos

 Potenciar rol de Persona Competente

– Asimetría de Información

 Aumentar Visibilidad Minería en el Mercado de 
Valores

– NCG 352
• Mercado Regulado

– Resolución Exenta N°246 del 6/10/2014 

– Convenios

• Mercado No Regulado
– Bolsas de Valores

 Fortalecer Gobiernos Corporativos

– Disminuir Problema Agente Principal



Gracias!

www.svs.cl
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