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Mercado del Cobre Hoy1



Fuente: Cochilco, utilizando precios de BML.
Nota: Precios reales  deflactados  con base diciembre de 2009.

Precio del Cobre: 1935 a la fecha

Precio del Cobre (cent/lb)
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Fuentes: Cochilco

Consumo de Cobre y Efecto China

 China prácticamente 
duplica su consumo de 
cobre en el período 
2008-2016, y es el 
principal factor detrás del 
aumento mundial en la 
demanda de cobre 
refinado.

 Se espera que el 
aumento en el consumo 
sea de 5,4% en 2010 y de 
6,6% en 2011.

Consumo Global de Cobre Refinado
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Fuentes: Cochilco (2010-2011, 2021-2035); Brook Hunt (2012-2020).

Oferta de Cobre

 Los aumentos 
proyectados en la 
producción mundial de 
cobre de mina son de 0% 
para 2010 y de 3,4% para 
2011. Estos números son 
muy similares a la 
proyección de 
producción de cobre 
refinado.



Fuentes: Cochilco (2010-2011, 2021-2035); Brook Hunt (2012-2020).

Balance Oferta – Demanda de Cobre

 Para el futuro próximo se espera un situación relativamente equilibrada entre oferta y 
demanda por cobre, con proyecciones de crecimiento demanda algo por sobre la 
proyección de expansión en la oferta.



Fuentes: Cochilco

Relación Precio - Inventario

 Aunque la lógica indica 
que a mayor inventario, 
menor precio, no es una 
relación tan directa y 
simple.

 Esto es particularmente 
claro en la segunda mitad 
del año 2009, donde los 
inventarios aumentaron 
de manera significativa, 
de la misma forma que el 
precio.



Fuentes: Cochilco (2010-2011, 2021-2035); Brook Hunt (2012-2020).

Proyección de Precios del Cobre

 Precios podrían superar los 
US$ 3.00/lb hasta el año 
2015, y que posteriormente 
se mantenga en niveles 
cercanos a los US$ 2.00/lb.

 Rentabilidad de la industria 
será muy superior al 
promedio histórico

Proyección Precio del Cobre (cent/lb)
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Chile: exploración y pequeña 
minería2



Minería y Mercados de Capitales

Ahorro en Chile: US$ 300,000 millones
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 Hay un divorcio entre el peso de la minería en el PIB (~20%), los 
ahorros disponibles que están en el mercado de capitales y el 
peso de la minería en la bolsa chilena!

IPSA según Sector Productivo

Energía

20%
Telecom

2%

Sanitarias

2%

Transporte

4%

Bebidas

4%

Comercio

15%Forestales

17%

Minería / Acero

8%

Bancos

15%

Holdings

13%



Potencial de Mediana Minería

Principales proyectos de mediana minería
Inversión Total 

(mill. US$)
Saldo por Invertir 

(mill. US$)

Minera Isla Riesco (Empresas Copec - Ultramar): Explotación Mina Isla Riesco 250 250

Compañía Minera del Pacífico (CAP): Pelletización, Dos Nuevas Plantas de 

Pellets 247 247

Compañìa Minera Nevada (Barrick Gold): Mina de Caliza Potrerillo 200 200

Minera Invierno (Minera Isla Riesco): Proyecto Mina Invierno 180 180

Minera Huasco (Mitsubishi - Cía. Minera del Pacífico): Ampliación y Mejoras 

Operacionales en Mina Los Colorados 169 169

Compañía Minera del Pacífico (CAP): Mina El Romeral 132 132

Compañía Minera Latino Americana: Proyecto Minero Tres Valles 102 102

Minera Algorta Norte: Proyecto Minero Algorta 110 79

Minera Tommy: Proyecto Minero Puquíos 60 60

Minera Punitaqui (Tamaya Resources): Modificación Explotación Mina 

Cinabrio-Planta Los Mantos 60 60

Minera NX Uno de Peine: Producción de Sales de Potasio 43 43

Minera Cerro Bayo: Ampliación Proyecto Dagny 30 30

Sociedad Contractual Minera El Toqui (Breakwater Resources): Depósito de 

Relaves Espesados San Antonio 30 29

Compañía Minera Catania Verde (Tonglin Grup. - Sinocop): Proyecto Catania 

Verde 25 25

Guanaco Compañía Minera (Austral Gold): Proyecto Reapertura Mina 

Guanaco 25 25

Minera Cerro Bayo: Proyecto Cascada 55 19

Lecaros y Cía.: Planta de extracción por solvente para la obtención de Sulfato 

de Cobre y Cátodos de Cobre 18 18

¡Más de US$ 2.000 millones de inversión en proyectos concretos!



Major
74%

Junior
14%

Intermedias
7%

Gobiernos 
2%

Otras 3%

Gasto en Exploración por Tipo de Empresa Mundo

Clave: Desarrollo de las Mineras Junior

Gasto en Exploración por Tipo de Empresa ChileGasto en Exploración por País
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 Fomenta la Exploración  Clave para Explotación
 Genera empleo
 Desarrolla cadena de valor con proveedores
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Ejemplos Internacionales3



Canadá: El Rey de las Mineras Junior

 Lejos el sector más importante de la Bolsa de Toronto: casi 1.500 
empresas mineras listadas

 Generación de valor
 Financiamiento de Proyectos

Bolsa de Toronto: S&P TSX Composite



Perú: Minería manda en la BVL 

 31 empresas mineras listadas en BVL

 9 empresas listadas en BVL Junior (creada en 2003 con asesoría de Bolsa de Toronto)

 Doble registro
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Desafíos para Chile4



Los Problemas …

 Falta de Información para evaluar proyectos
 Obtención de recursos en el exterior (ejemplo: listado 

internacional)
 “Proyectos Mesada”
 Concesiones complejas
 Falta de patentes mineras
 Mediana disponibilidad de información geológica



Los Desafíos …

INVERSIONISTAS EMPRENDEDORES

US$ 300.000 millones Explorar

Conocimiento Explotar

Liquidez Management 

Prestigio

INCENTIVOS APOYO PÚBLICO

Tributarios Información Geológica

Tratamiento de Gastos Patentes

Societario Trámites



La Oportunidad

¡Encontrar en Chile un nuevo mercado de US$ 2.000, US$5.000 o 
US$10.000 millones para nosotros, nuestros hijos y nietos!


