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Mercado de Valores

Inversionistas

" |nstitucionales
— Alto Patrimonio
— Regulacion Inversiones
— Fuerte Deber Fiduciario

= Calificados

— Alto Patrimonio

— Sin Regulacion Inversiones
= Otros

— Bajo Patrimonio

— Mayores Protecciones
* Normas de Conducta

Participantes
= |nfraestructura

— Bolsas

— CCP

— CSD

" |ntermediarios
— Asesores/Administradores
— Corredores y Agentes
= Emisores
— Capital
— Deuda



Mineria

= Exploracion
— Intensivo en Costos
— Alto Riesgo
— Asimetria/Falta de Informacion

= Explotacion
— Menor Riesgo
— Menos Intensivo en Costos
— Mayor Informacion



Mineria y Mercado de Valores

o F&F
e Family Office/FIP
e Fondos de Inversion

Exploracion

N\

1 e Fondos Mutuos/de Inversion
e Fondos de Pensiones

e Companias de Seguros

o Retail

Explotacion

)



Mineria y Mercado de Valores

= Problemadatica
— Asimetria/Falta de Informacion

* Incertidumbre Riesgo/Retorno

— Problema de Agente Principal
* Incapacidad de Control sobre el Proyecto



Asimetria de Informacion

»



Retorno

Asimetria de Informacion

Riesgo



Problema Agente Principal

D

Banco Seguro




Mineria y Mercado de Valores

= Asimetria de Informacion

— Ley N°20.235
* Persona Competente
* Comision Calificadora de Competencias en Recursos y Reservas Mineras
* Informe y Reportes Publicos

= Problema Agente Principal

— Gobiernos Corporativos
* NCG 341

— Empresas de Auditoria Externa
— Clasificadoras de Riesgos



Persona Competente




Gobierno Corporativo




Mineria y Mercado de Valores

Proyecto

Bono ;
Efecto de Comercio

Acciones ‘

Cuotas de Fondos

Oferta Privada
(NCG 336)

Oferta Publica

Oferta Publica

Oferta Privada
(NCG 336)

Nacional
(Ley 20.712)

Extranjero
(NCG 352)

General
(NCG 30/352)

Exceptuada
(NCG 352)

General
(NCG 30/352)

Exceptuada
(NCG 345/352)

Fiscalizado

No fiscalizado



Desafios

= Potenciar rol de Persona Competente
— Asimetria de Informacion

= Aumentar Visibilidad Mineria en el Mercado de
Valores
— NCG 352

* Mercado Regulado
— Resolucion Exenta N°246 del 6/10/2014

* Mercado No Regulado
— Bolsas de Valores

= Fortalecer Gobiernos Corporativos
— Disminuir Problema Agente Principal
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