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Caracteristicas de la Exploracion Minera

e Riesgo y grandes capitales.

e Las empresas mineras y los emprendimientos
mineros: las compahias junior.

e Tendencia en la exploracion.
e Alternativas de financiamiento para la exploracion.

e Industria global. Competitividad internacional.
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Presupuestos totales estimados de
exploracion en todo el mundo
(excluyendo Uranio) 1993- 2009
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Presupuestos de exploracion en el 2009 para los 10 paises
principales que representan el 67% del presupuesto total
de 7,32 billones de ddlares.
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Presupuestos de exploracion por tipo de
compania (2000 — 2009)
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Fondos de Inversion para la Mineria

¢Qué son los fondos de inversion para la mineria?
¢Difieren de otros fondos?

e Complejidad de la industria

e Reglas y parametros técnicos —(Regulacion Mercado de

e Estandares minimos.

e Profesionales calificados
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La Regulacion en Canada

e El Instrumento WNacional 43-101 ('"Standards of
Disclosure for Mineral Projects, Technical Report’,
...) de la Comision de Valores de Ontario, sujeto a la
Ley de Valores de Canada.

e Articula el sistema normativo que permlte el
financiamiento e inversion en mineria via
mecanismos del mercado de capitales.

e Recoge los conceptos de recursos Yy reservas
minerales.
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La Regulacion en Canada

e Requisitos para revelar informacion
e Obligaciones de revelar informacion
e Requerimientos de un reporte técnico

e La Persona Calificada (Persona Competente)
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Reporte Técnico: informacion relevante
sobre las actividades de exploracion,
desarrollo y explotacion en una propiedad

Descripcion y ubicacion de la propiedad minera, el
clima, accesos, infraestructura, etc.

Antecedentes legales
Caracteristicas geoldgicas y tipo de mineralizacion

Trabajos previos de exploracion, perforacion y
metodos de muestreo y analisis

Estimados de reservas y recursos minerales
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La Experiencia en Peru

e Reglamento del Segmento de Capital de Riesgo de la
Bolsa de Valores de Lima

- Orientado a financiar empresas junior
- Permite el listado de acciones de sociedades que listan en
otras bolsas
e Codigo de Estandares de Reporte para informar
sobre Recursos Minerales y Reservas de Mena

— recoge criterios de clasificacion y conceptos de otros
codigos



CARCELEN & CIA.  [YIelIN!

La experiencia en Peru

e La regulacion incluye los conceptos de Persona
Calificada y Reporte Geologico

e Es obligatoria la presentacion de declaraciones por
los profesionales que validan lo expresado en los
respectivos informes

e EXisten obligaciones y sanciones para los sponsors
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La Bolsa de Valores de Lima tenia una capitalizacion bursatil a
Marzo 2010 de US$ 106,000 millones.

e Es un mercado con importante participacion minera. 54% de la
capitalizacion corresponde a empresas mineras.

Mercado Secundariode accionesen la Bolsa BVL: Capitalizacién por sector econémico
de Valoresde Lima (USD millones)
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Segmento de Capital de Riesgo en la BVL

% en BVL Valor en BVL

31-Mar-10 UsD MM
Peru Copper 2006 TsX-AMEX Vendida a Chinalco 2007 220%™ n.a.
Vena Resources 2006 TsSX-V Cotiza activamente 25 3% 74
Candente Copper 2007 TsX Cotiza activamente 22.2% 4.8
Inca Pacific Resources 2007 TsX Cotiza regulamente 27% 0.3
Panoro Minerals 2007 TsX-V Cotiza activamente 29.7% 6.8
Morsemont Mining 2007 TsX-V Cotiza regulamente 0.5% 0.8
Minera IRL 2000 AIM Se gradud a pizama principal 33.5% 29.8
Andean Americas Mining 2008 TsX-V Deslistada na. n.a.
Intermational Consolidadted Minerals 2008 AIM Deslistada na. n.a.
Alturas Minerals 2008 TsX-V Cotiza activamente 27 6% 2.7
Fortuna Silver Mines 2008 TsX Paor graduarse a pizama princi 1.6% 46
Apoquindo Mining 2008 TsX-V Cotiza regulamente 1.5% 0.7
Rio Alto Mining 2008 TsX-V Cotiza activamente 20.4% 14.9

Total Capitalizacion en BVL

"Porcentaje maximo alcanzado antes de su venta.
Fuente: BVL, CAVALL
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Fondos de Inversion para la Mineria

PUBLICO PRIVADO

Regulacion general del |No regulado
mercado de valores

Normas técnicas Estructuras flexibles
especificas
Control de organismos |Ciertos requisitos de
supervisores proteccion




CARCELEN & CIA.  [YIelIN!

Fondos de Inversion para la Mineria en
Canada y Peru

e Inversion en acciones de empresas mineras que
cotizan o no en bolsa

e Inversion directa en prospectos mineros
e Riesgo vs. rentabilidad. Grados de riesgo
e Administracion del Fondo de Inversion

e Informacion para toma de decisiones
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Chile en el contexto actual

e Industria consolidada.

e Ley 20.235: Requla la Figura de las Personas
Competentes y Crea la Comision Calificadora de
Competencias de Recursos y Reservas Mineras.

e Conveniencia de complementar regulacion para
promover exploracion con recursos locales y facilitar
participacion nacional en el sector.
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Conclusiones

e La regulacion del mercado de valores debe
articularse con normas técnicas.

e Estandares técnicos base esencial para sistemas de
financiamiento para la exploracion minera.

e Alternativas de financiamiento e inversion dinamizan
la exploracion.

e Crea oportunidades de inversion en el mercado de
capitales.

e Desarrollo econdmico nacional.
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