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Situacion actual

ISDA

INTERNATIONAL SWAPS AND DERIVATIVES ASSOCIATION, INC.

NEWS RELEASE

For Immediate Release, Thursdayv. April 23, 2009

e @ of the World's Largest Companies Use Derivatives to Help Manage
Their Risks, According to ISDA Survey

ISDA SURVEY RESULTS:

DERIVATIVES USAGE BY THE WORLD'S LARGEST COMPANIES

Usage by Sector

% Using
% Using Interest % Using % Using % Using
Sector Name Derivatives | Rate Forex Commodity | Credit Equity

Basic materials 86 W 85% 79% 0% 6%
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Etapas proceso minero y uso de derivados

» EXxploracion:

» Compaiias juniors tienen, generalmente, presupuestos y caja (0
futuros aportes) en USD

» Algunos gastos son en CLP, tales como sueldos, estudios,
transporte, etc.

» Uso de derivados:
» Cobertura de tipo de cambio
» Forwards de FX
» Opciones de FX (poco utilizado)
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Etapas proceso minero y uso de derivados

» Construccion:

» Proyecto de construccion posee un componente de gastos en USD y
otro en CLP

» Busqueda de fuentes de financiamiento
» Proyect finance
» Créditos sindicados
» Bonos mercado local y/o internacional
» Venta futura de subproductos
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Etapas proceso minero y uso de derivados

» Construccion:
» Uso de derivados:
» Cobertura de tipo de cambio
» Forwards y opciones de FX = cobertura de gastos

» Swaps de monedas (CCS) = cobertura de bonos en moneda
no USD

» Cobertura de tasa de interés

» Swaps de tasas de interés (IRS) =» cobertura de
endeudamiento a tasa variable

» Cobertura precio de commodities

» Collars y swap de precio de commodities = venta futura de
subproducto (en forma indirecta)
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Etapas proceso minero y uso de derivados

» Extraccion:
» Ingresos en USD y parte de los gastos en CLP

» Necesidades de re-financiamiento
» Créditos sindicados
» Bonos mercado local y/o internacional

» Descalce de plazos en venta de mineral
» Venta de mineral bajo distintos indices

» Exposicion a alza en precio de insumos
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Etapas proceso minero y uso de derivados

» Extraccion:
» Uso de derivados:
» Cobertura de tipo de cambio

» Forwards y opciones de FX = descalce de monedas de
Ingresos y gastos

» CCS = cobertura de bonos en moneda no USD
» Cobertura de tasa de interés

» |IRS = cobertura de endeudamiento a tasa variable
» Cobertura precio de commodities

» Collars y swap commodities =» descalce de plazos venta
mineral (corto plazo)

» Basis swaps = descalce versus benchmark
» Out-of-the-money call =» seguros catastroficos (petroleo)
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Etapas proceso minero y uso de derivados

» Cierre:
» Asegurar la vida util del yacimiento
» Prepago de financiamiento
» Uso de derivados:
» Cobertura precio de commodities

» Collars y swap de precio de commaodities de mediano plazo
=» asegurar precio minimo para cubrir costos

» Unwind de operaciones vigentes

» Cancelacion con vencimiento posterior al cierre de la
operacion
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Desafios futuros

» Desafios internos de las compafiias

>

Disefio plataforma operativa

» Programa de administracion de riesgo financiero
» Involucramiento de alta direccion

» Controles y atribuciones

Entendimiento del tratamiento tributario

» Falta de ley especifica para uso de productos derivados
Entendimiento del tratamiento contable

» |IFRS y requerimiento de “hedge accouting”
Documentacion

» Contratos ISDA / CSA

» Contrato condiciones generales

» Desafios externos

>

>
>

Mayor entendimiento por parte del sistema financiero local de las
necesidades, procesos, etapas, ciclos, etc., de la industria minera

Mayor oferta de productos por parte de instituciones financieras locales
Expansion por parte de Enami a otros productos derivados
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Publicaciones disponibles
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