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IFRS 13: Medición de Valor Razonable. 

■ Emitida en mayo de 2011. 

 

■ IFRS 13 define el Valor Razonable, entrega en una única norma un esquema para medir el 
valor razonable y requiere revelaciones acerca de las mediciones a Valor Razonable. 

 

■ IFRS 13 aplica cuando otras IFRSs requieren o permiten mediciones a Valor Razonable. 

 

■ No introduce nuevos requerimientos para medir un activo o pasivo a Valor Razonable. 

 

■ No cambia lo que se mide a Valor Razonable en las IFRSs. 

 

■ No establece lineamientos acerca de cómo presentar los cambios en el Valor Razonable. 

 

■ Se aplica desde los períodos anuales que comienzan el 01 de enero de 2013 o 
posteriores, permitiéndose la aplicación anticipada. 
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Valor Razonable 
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Medición del Valor Razonable de un Activo 

■ Ha de tener en cuenta: 

– La condición y localización del activo. 

– Restricciones, si las hubiera, sobre la venta o uso del activo. 
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Medición del Valor Razonable de un Activo 

■ El activo o pasivo valorado ha de tener en cuenta: 

– Un activo o pasivo considerado de forma independiente, o 

– Un grupo de activos, un grupo de pasivos o un grupo de activos o 

pasivos. 
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La transacción 

■ La medición a valor razonable supone una transacción ordenada. 

 

■ Supuestos de la transacción: 

– La transacción ha de tener lugar en el mercado principal del activo o 

pasivo; 

– En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso 

para el activo o pasivo. 
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Participantes del Mercado 

■ Se requiere identificar los siguientes elementos, para analizar a los 

participantes del mercado: 

– El activo o pasivo; 

– El mercado principal (o más ventajoso) para el activo o pasivo; y 

– Los participantes del mercado con los que la entidad realizaría una 

transacción en ese mercado. 
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El precio 
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Aplicación a Activos no Financieros 

■ Modelo HABU: Máximo y mejor uso. 

 

■ Premisa de valoración para activos no financieros. 
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RECOMENDACIONES DE VALORACIÓN 

• Maximización del uso de datos de entrada observables relevantes. 

 

• Minimización de uso de datos de entrada no observable. 

 

• Datos de entrada basadas en precios comprador y vendedor. 

 

• Jerarquía de valor razonable: 

• Nivel 1: Precios cotizados directamente observables 

• Nivel 2: Inputs observables indirectos 

• Nivel 3: Inputs no observables 
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IFRS 6: Exploración y Evaluación de Recursos Mineros 

- Esta norma se refiere a una etapa intermedia en el proyecto 

minero. 

 

- Permite que las empresas mineras apliquen las políticas contables 

que ellas determinen para esta etapa, pero de manera uniforme. 

 

- Se flexibiliza la determinación del posible deterioro de valor de sus 

activos. 

 

- Permite la capitalización full (full cost method) o la capitalización 

parcial (successful efforts method) de los desembolsos 

relacionados con esta fase intermedia. 
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IFRIC 20: Costos de Stripping en la Fase de Producción de 

una Mina a Tajo Abierto 

■ Emitida en octubre de 2011. 

 

■ La Interpretación aclara cuándo el stripping de producción debiera conducir al 

reconocimiento de un activo y cómo dicho activo debiera medirse, tanto inicialmente como 

en períodos posteriores. 

 

■ Se aplica en los períodos anuales que comienzan el 01 de enero de 2013 o después. Se 

permite la aplicación anticipada. 

 

■ Los desembolsos de la actividad de stripping son activados si: 

– Es probable que fluyan futuros beneficios económicos (acceso mejorado al mineral). 

– La entidad puede identificar el componente del mineral cuyo acceso se ha mejorado. 

– Los costos relacionados con la actividad de stripping asociados con el mineral pueden 

medirse confiablemente. 
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Orientación de IFRS 13 para medición de instrumentos de 

patrimonio mantenidos como activos 
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Modelos de Valuación para Propiedades Mineras 
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-Valuación por descuento de flujo: se determina en la estimación del 

valor intrínseco estimado de un activo en base a su capacidad para 

generar flujos de efectivo futuros. 

-Múltiplos: 

-  Ratio Precio/Utilidad: Corresponde al precio de mercado de la acción 

dividido por la UPA. Ignora variables como el riesgo, el crecimiento o 

flujos de efectivo. 

- Valor empresa/EBITDA: Útil para cálculos rápidos. 

- Opciones reales: Basado en la valuación de Black & Scholes. Analogía 

con una opción put. 
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Dificultades de la Valuación 

• Inexistencia de precios cotizados locales. 

• Diversidad de técnicas de valuación. 

• Incertidumbre de la producción futura del negocio minero. 

• Fuertes efectos de cambios en variables globales (cambios 

tributarios en algún país, crisis financiera en europa, etc.) 
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Gracias 

16 

©  2011  KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena  y una firma 
miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative 
(“KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados. 

KPMG y el logotipo de KPMG son marcas registradas de KPMG Internacional, una cooperativa suiza.  

 


