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2. Expectativas crecientes

3. Delineamiento

4. Potencial / Riesgos
5. Validaciones

6. Desarrollo/ Construccion
7- Inicio productivo

8. Flujo de Caja
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PANCREAGIONIDE VALORATRAVES DEL CAPITAL DERIESGO
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PANCREAGIONIDE VALORATRAVES DEL CAPITAL DERIESGO
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STRATEGIA PARANLACREAGION DE VALORIELNIRANSITODE FASES
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ESTRATEGIA PARALAGREAGIONIDE VALOR: LOS ESCENARIOS
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STRATEGIA PARALANCREAGIONIDE VALOR: LOS ESCENARIOS
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Disponibilidad de Transacciones de Activos de Cobre de acuerdo a Estatus

DECISION
INVERSIONAL




PANCGREAGIONIDE VALOR Y LAVALGRIZAGION DEAGHIVOS
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PANCGREAGIONIDE VALOR Y LAVALGRIZAGION DE AGHIVOS
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Grandes incertidumbres / x

EVmax N
‘=.=.=.=. EVo ‘:

Reducidas incertidumbres EVmin

¢Como medir el riesgo de alcanzar o no el valor esperado?

Estimando la incertidumbre y el impacto economico asociado
con cada fase.




CANCREAGIONIDE VALORY LAWALORIZAGION DETAGHVES

llustracion de una iniciativa de Valor Final V
valorizada de acuerdo a tres fases de desarrollo

Hito 1 Hito 2 Hito 3
FASE 1 FASE 2 FASE 3 VALOR FINAL
Probabilidad Probabilidad Probabilidad
de éxito, pel de éxito, pe2 de éxito, pe3
VANMAX




PANCREAGIONIDE VALOR Y LAVALGRIZAGION DE AGHIVOS

Asociacion probabilistica entre los valores de un
activo entre dos fases consecutivas de su desarrollo

Hito n-1 Hito n
FASE n-1 VALOR FASE ACTUAL N
Probabilidad

de éxito, pe3

Probabilidad de que en la Fase n-1 se gane Probabilidad de
la tasa libre-de- riesgo no importando si se pasar de la Fase n-1
tiene un éxito o un fracaso en esa fase ala Fase Actvaln

Probabilidad de riesgo-neutral Probabilidad objetiva




EROBABILIDADES DE ERAGASO DEALCANZAR IDECGISIONINVERSIONAL

Probabilidad objetiva de no alcanzar el valor esperado desde las diferentes fases

Basado en este proceso
secuencial que proporciona
una mayor nivel de confianza
al negocio minero, la

probabilidad de crear y

PERFIL capturar valor econdémico

como resultado de un
progresivo y exitoso transito
desde la exploracion a la
factibilidad -  aumenta
gradual y paulatinamente.

PRE
FACTIBLD ¢Como determinar entonces
el valor de un activo que

PROBABILIDAD) puede cambiar sus atributos
DENG; operativos con el tiempo a
ALGANZARS través de una captura

DEGISION 50 % IZO % 10 % I FACTIBLD progresiva de informacion ?
INVERSIONALS

DESDEIADA
FAGEIDE
INGENTERTAS

LES DE INGENZIRIASECUENCIALES



EROBABILIDADESIDEIERAGASOIDEALCANZARIDEGISIONINVERSIONAL

Comparacion entre niveles de riesgo para no alcanzar aprobacion final
Industria Minera vs. Industria Farmacologica

INDUSTRIA EXPLO EXPLO EXPLO PERFIL PRE FACTIBLD
GEN INTERM AVANZDA FACTIBLD
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Asociacion de niveles de probabilidad para no alcanzar la decision inversional

a partir de exploraciony diversas fases de ingenieria

SECTOR EXPLOR | EXPLOR EXPLOR PERFIL PRE FACTIBLD APROV
GENER INTERME | AVANZDA FACTIBLD

MINERIA 93 85 65 50 20 10 minimu
Proposicion de probabilidades asociadas con alcanzar la decisidn inversional

a partir de exploracion y diversas fases de ingenieria

SECTOR EXPLOR | EXPLOR EXPLOR PERFIL PRE FACTIBLD APRO
GENER INTERMED | AVANZDA FACTIBLD

MINERIA 7 15 35 50 8o 90 maxim

Probabilidades de éxito de pasar de una fase de desarrollo minero a otra

SECTOR
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GENER

EXPLOR
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EXPLOR
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PRE
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FACTIBLD
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42.86
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88.88
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VIEGANIGA'DELLALGORITIVO;

#

/ \ Probabilidad

de alcanzar
Valores en un periodo de 3
Esperado, Max, y Min N aﬁospel réximo
del VAN P

valor E (VAN) a partir
del estatus actual a Ve = [p VMAX +(1- p) VMIN] /

una tasa de 1+rf) - G
descuentoi.

Valor de la Opcidn
Probabilidad de ( basado en el VAN esperado

riesgo neutral . Max y Min ponderados

Asegura ganar por la probabilidad

VAN asociado a cada fase la tasa libre de de riesgo neutral
riesgo — rf - y su complemento.

ante un aumento / os gastos G estan incluidos

correspondiente a
cada fase

disminucion
Q de E (VAN).

p =[(1 +rf) V = VMIN] / dela fase
(VMAX — VMIN)

Gastos



IVIEGANIGA DEL ALGORITMO

VALOR ESPERADO | PROBABILIDAD DE PROBABILIDAD DE VALOR OPCION
DE LA FASE OCURRENCIA RIESGO NEUTRAL
ENTRE FASES
CONSECUTIVAS

RIESGO VALOR OPCION
PROBABILIDAD | 10
NEUTRAL

[62 x 1.05 — 0] / [110 — O]
= 0.59

Probabilidad
de riesgo neutral

{[0.59 x 110 + 0.41 x 0] / 1.05 }




APLIGAGION

Asumamos:
100,000 tCufino-ano

25 anos

Precio del cobre : 2US$/IbCu
Costo : 2USs/IbCu

Tenemos:

Utilidad: 2US$/IbCu

Inversion: 154,0MUS$ Utilidad Anual: 220,5MUSs$/ano

Tasa de descuento : 10%

Utilidad 25 afos: 220,5 x (1-e “2°2)/0.10




APLIGAGION

VALORIESEERADO] PROBABILIDS] PROBABIDADIDES VALORDELATOEGION)
DEFAEASES ENTREEASES] RIESGOINEUIRALS
FACTIBILIDAD
NPVmax = 444 0.90 1 363 X 1.05 — 0/ 444 = 0.86 (0.86X444+ 0.14%0)/(2.05)*-10 (1.10)=
E(VAN) = 10M$ $352M
444X0.90/1.10= 363
NPVmin = o

PRE FACTIBILIDAD

NPVmax =363 290 X 1.05— 0/363 =0.84 (0.84x363 + 0.16x0)/(1.05)*- 7 (1.10) =
E(NPV) = 0.8888 $283M

363 x 0.88/1.10= 290 1 7Ms

NPVmin = o

PERFIL

NPVmax = 290 150 X 1.05— 0/ 290=0.54 (0.54%290 + 0.46X0)/(1.05)*- 5 (1.10)>

E(NPV) = 0.6250 2 sMs
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CONCLUSIONESHELSEGMENTOIVIINERG,SEGMENTOIDECREAGIONIDE VALOR

PHASE VAN VAN % GASTOS IV*
(MUSs$) | cUSs$/IbCu | VAN | ACUMULADOS
(MUSs)
DECISION Ll 8.1 100
INVERSIONAL
FACTIBILIDAD 352 6.4 79 28.2 12
PRE 283 5.1 64 18.2 16

FACTIBILIDAD
PERFIL 136 2.5

EXPLORACION 93 1.7
AVANZADA

EXPLORACION 28 0.5
INTERMEDIA

EXPLORACION 13
GENERATIVA
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APLIGAGION

Asumamos:
500 000 0zAu/ano

14 anos

Precio del oro : 700US$/0zAu Tenemos:

Costo : 180USs$/0zAu Utilidad: 520US$/ozAu

Inversion: 1200MUSs Utilidad Anual: 260MUSs$/ano

Tasa de descuento : 10%

Utilidad 14 anos: 260 x (1-e '1'4)/0.10




APLIGAGION

VALORESEERADO) PROBABILDSS PROBABIEIDADIDE! € VALORIDENLASOECION|
DELASEASE! ENTREFASES] RIESGOINEUNRALS
FACTIBILIDAD
NPVmax = 750 0.90 1 614 x 1.05 -0/ 750 = 0.86 (0.86x750+ 0.14%0)/(2.05)*-10 (1.10)=
E(VAN) = 10Ms $603M
750X0.90/1.10= 614
NPVmin = o

PRE FACTIBILIDAD

PERFIL

EXPLORACION AVANZADA
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CONCLEUSIONESHEL SEGMENTONVIINERG) SEGMENTODENCREACIONIDEVALGR

PHASE VAN VAN % GASTOS IV*

(MUSs) | USs/ozAu | VAN | ACUMULADOS
(MUSs)

DECISION 750 107 100

INVERSIONAL

FACTIBILIDAD 603 86 8o 28.2 21

PRE

FACTIBILIDAD

PERFIL

EXPLORACION
AVANZADA

EXPLORACION
INTERMEDIA

EXPLORACION
GENERATIVA




EONGLUSIONESE CATEGORIZAGIONIDEAGHVOSIVIINEROGS Y. EASES DEESTIUDIO!
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EONGLUSIONES: VALGRIZAGION Y. ECATEGORIZAGION DEAGHVOS IVIINEROS

Categoria de Recursos y Reservas'y.

valor “in-situ” estimado

RESERVAS RECURSOS
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CONGLUSIONES: LA VALGRIZAGION Y. LA CATEGORIZAGION DE AGHVES MINERGS
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CONCLUSIONESHINCERTIDUMBRES, RIESGOS; Y. CREAGIONIDE VALOR
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