Mineria y Mercado de Valores

SUPERINTENDENCIA -
VALORES Y SEGUROS __ Superintendencia de Valores y Seguros



Mercado de Valores

Inversionistas

" |nstitucionales
— Alto Patrimonio
— Regulacion Inversiones
— Fuerte Deber Fiduciario

= Calificados

— Alto Patrimonio

— Sin Regulacion Inversiones
= Otros

— Bajo Patrimonio

— Mayores Protecciones
* Normas de Conducta

Participantes

* [Infraestructura
— Bolsas
— CCP
— CSD

" |ntermediarios
— Asesores/Administradores
— Corredores y Agentes
= Emisores
— Capital
— Deuda



Cifras mercado local

Bolsa de Comercio de Santiago (cifras al 30 de agosto)

Capitalizacion bursatil

Compaiiias listadas

N° de Bolsas de Valores
N° de Corredores de Bolsa

N° de Agentes de Valores

USS 266.742 millones
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CAPITALIZACION BURSATIL PERIODO 2014 - 2017
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Cifras mercado local

Activos (cifras en millones de S, actualizados a jun-2017)

Fondos de Inversion 14.401.765
Fondos Mutuos 35.535.651
Cia. de Seguros de Vida 38.442.924
Cia. de Seguros Generales 4.121.646
Activos (MMS)
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Cifras mercado internacional

El mercado de valores chileno en comparacion con otros
paises con industria minera.

Bolsa N° de empresas
mineras

Australia

Canada

Peru

Chile

Australian Securities Exchange 675 (listadas como
(ASX) “Materials”)

231 (listadas como

Toronto Stock Exchange (TSX) “Mining”)

Bolsa de Valores de Lima (BVL) 2|2 d(li:ttzga“;icnoen:a?,)

Bolsa de Comercio de Santiago 4 (componen el indice
(BCS) “Commodities”)

Capitalizacion bursatil
(total)

USS 1,31 billones (Oct-16)

USS 2,28 billones (Mar-
17)

USS 148 mil millones
(Ago-17)

USS 266 mil millones
(Ago-17)




Mineria

= Exploracion
— Intensivo en Costos
— Alto Riesgo
— Asimetria/Falta de Informacion

= Explotacion
— Menor Riesgo
— Menos Intensivo en Costos
— Mayor Informacion



Mineria y Mercado de Valores

o F&F
e Family Office/FIP
e Fondos de Inversion

Exploracion

.

e Fondos Mutuos/de Inversion
‘e Fondos de Pensiones

e Companias de Seguros

e Retail

Explotacion




Mineria y Mercado de Valores

= Problemadatica
— Asimetria/Falta de Informacion

* Incertidumbre Riesgo/Retorno

— Problema de Agente Principal
* Incapacidad de Control sobre el Proyecto



Asimeiria de Informacion
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Retorno

Asimetria de Informacion

Riesgo



Problema Agente Principal

D

Bainco Seguro




Mineria y Mercado de Valores

= Asimeiria de Informacion

— Ley N°20.235
* Persona Competente
— Registro Publico
— Suscribir o emitir informes técnicos o reportes publicos

Comision Calificadora de Competencias en Recursos y Reservas Mineras

Informe Técnico

— Requisito para oferta publica de valores

Reportes Publicos
— Difusidn previa emisidn o suscripciéon de PC
NCG 294 de la SVS

— Informacion financiera del emisor

» La exigida a los emisores de valores — NCG 30
— Informacion del proyecto minero
— Normas reportes publicos e informacidn continua



Persona Competente




Codelco - Memoria 2016

Personas competentes

Las siguientes personas competentes de nuestra empresa suscriben
Ios reportes plblicos de recursos y reservas, sequn su ambito
de responsabilidad divisional o corporativa, constituyendo la base
de informacion utilizada en la confeccién del inventario de recursos
y reservas de Codelco. Estas personas competentes estan inscritas y
vigentes en el Registro de |a Comision Calificadora de Competencias
en Recursos y Reservas Mineras.

De acuerdo a las mejores practicas, |z base de lainformacion geominero-
metallirgica que sustenta nuestros inventarios divisionales (2015) fue
auditada y revisada, sequn el caso, por auditores independientes, tanto
de nuestra compaiiia como de las empresas Tetratech-Metdlica, NCL
Ingenieria y Construccion S.A. y EMI-S.A.

La Ley de la Repiblica de Chile N® 20,235 requla la figura de las

personas compelentes y cea la Comision Calificadora de Competencias
en Recursos y Reservas Mineras.

Esta comisidn es miembro del Committes for Minera! Raserves fntemations!
Reporting Standards (Crissco) gue agrupa a las organizaciones de
Australia (JORC), Canada {Instrumento 43-101), Sud Africa (Samrec),
Estados Unidos (Sadety of Mining Engineers), Europa (Pan European
Code), Rusia (MAEN), las que responden a una nommativa internacional
comin para informar y reportar prospectos de exploracion, recursos
Yy reservas minerales.

N* de registro
0093
0099

D084

0198

0254

0235

031

o7

0203

0200

0197

0192

0206

0257

0252

Mota: La fecha de certificacian de las personas competentes as de febrero y marzo de 2017,

Persona competente

Manuel Mansilla Orellana
Patricio Zfiiga Rojas
Felipe Celhay Schoelermann

[amsal Bustamante Valdés

Michel Galeb Micalas

Victor Sandoval Zepeds

Rodrigo Maling Paredes
Hugo Adrian Flares

Clawdio Micokas Vangas
Rafael Valenizuela Bricefio
Alajandro Dagnino Espinaza
Victaring Mayano Escobar
Radl Cancing Gonzdlex
Setastian de la Fusnta Alfarg
Renato Valdas Roma

Juan Carlos Pefia Pérez

Organizacidon

Gerendia de Recursos
Mimaras

Diisian El Teniente

Division Andina

Division Salvadar

Divisidn Gabriela Mistral

Diisian Ministro Hales

Division Radomira Tomic

Divisidn Chuguicamata




CAP - Memoria 2016

Reservas y recursos mineros:

YACIMIENTO RECURSOS DICIEMBRE 2016
Nombre Ubicacion Medidos %Hierro Indicados 9%Hierro Inferidos %Hierro TOTAL %Hierro
EL LACO Antofagasta 733,9 49,2
CERRO NEGRO Copiapo 6171 298 38,0 26,8 2,2 275 657,3 29,7
NORTE
CANDELARIA Copiapo 293,7 10,0
LOS COLORADOS Vallenar 52472 339 2688 348 80,0 38,0 873,0 34,6
LOS COLORADOS Vallenar 26,0 433
DISTRITO
EL ALGARROBO Vallenar 134,8 45,5
Algarrobo 116,2 464 85 40,1 16 418 1264 46,0
Acopios 84 386
EL ALGARROBO Vallenar 1.120,4 30,3
DISTRITO
Alcaparra D 924 326 2343 297 3267 305
Alcaparra A 674 286 1815 291 3838 319 632,7 307
Domeyko Il 1070 280
Charafa 430 275
Ojos de Agua 12,0 345
CRISTALES Vallenar 149,0 328
TOFO La Serena 2.997.4 273
Pleito (Tofo 945,0 255 4554 234 189,7 225 15911 245
MNorte)
Sierra Tofo 1884 226 1997 223 446 23,2 4328 225
Pleito Este 3503 243
Chupete 156,8 345 2534 74 213,1 455 623,2 394
ROMERAL La Serena 514,2 28,6
Acopios Baja Ley 9.8 188
Fase 5 3396 305 1089 257 559 239 5044 287

TOTAL 7.499,6 30,9




CAP - Memoria 2016

Comentarios:

@ Los recursos sefialados se encuentran certificados de acuerdo a la ley 20235 por
Personas Competentes (PC) inscritas con registro vigente en la Comision Calificadora
de Competencias en Recursos y Reservas Mineras (Comision Minera) y no trabajan
en CAP Minerfa o alguna de sus empresas ligadas.

La persona competente que efectud la certifigacion es el Sefior Marco Alfaro S., cuyo
numero de registro en la Comision Minera es 218.

Las fechas de Certificacion son las siguientes :

* Los Recursos sefalados seran certificados durante el ano 2017

Sector Fecha Certificacién

Cerro Negro Norte Julio 2015

Los Colorados Noviembre 2013

Algarrobo Agosto 2014

AlcaparraD Diciembre 2014

Pleito (Tofo Norte) MNoviembre 2013

Chupete Marzo 2016

Alcaparra A Marzo 2016

Sierra Tofo Septiembre 2016

Romeral En proceso de obtencion de certificado

n/cYacimiento no considerado en Proceso de Certificacion. Candelariz es un yacimiento de Cu de terceros, respecto del cual CAP Mineria posee un derecho contractual

para aprovechar el Fe contenido en los relaves.



.Relevancia?

= El Informe técnico permitiria reducir asimeftrias de
informacion.

= 5Cudnto mineral posee un yacimiento minero? Las
companias estiman una cantidad de produccion
en los yacimientos explorados.

= ¢Quién le asegura a los inversionistas que esa
estimacion es realista?



Caso de OGX

OGX: empresa brasilena de exploracion y explotacion
de petroleo. Empresa listada en el BOVESPA, controlada
por Eike Bafista.

OGX anuncid que poseia reservas de petroleo
suficientes para producir 750 mil barriles diarios, teniendo
en consideracion reservas cuya viabilidad comercial no
habia sido comprobada.

La produccion efectiva fue de 15 mil barriles diarios, al
descubrir que la explotacion de ciertos yacimientos no
era viable.

OGX se declard insolvente en octubre de 2013 con una
deuda ascendente a US$ 5 mil millones.

=y,
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Mineria y Mercado de Valores

= Problema Agente Principal

— Gobiernos Corporativos

* NCG 385
— Practicas de gobierno corporativo — aplica/no aplica
» Del funcionamiento y composicion del directorio
» De la relacion entre la sociedad, los accionistas y el publico en general
» De la gestidon y control de riesgos
» De la evaluacion por parte de un tercero

— Empresas de Auditoria Externa
— Clasificadoras de Riesgos



Gobierno Corporativo

D

Banco Seguro




Mineria y Mercado de Valores

Proyecto

Oferta Privada

Bono (NCG 336)
Efecto de Comercio

Acciones ‘

Cuotas de Fondos

Oferta Publica

Oferta Publica

Oferta Privada
(NCG 336)

Nacional
(Ley 20.712)

Extranjero
(NCG 352)

General
(NCG 30/352)

Exceptuada
(NCG 352)

General
(NCG 30/352)

Exceptuada
(NCG 345/352)

Fiscalizado

No fiscalizado



Mineria y Mercado de Valores

— Oferta Publica

* NCG 30 — Registro de Valores
— Requisitos de informacion de inscripcion y continua
» EEFF, memorias, estados de colocacion
» Estandar IFRS — IFRS 6 Exploration for and Evaluation of Mineral Resources
— Dep0sito de Rl
* NCG 352 — Registro de Valores Extranjeros

— Requisitos de informacion de mercados extranjeros que aseguren que sea
suficiente

— Exceptua inscripcion en base a Convenios de Colaboraciéon entre Reguladores
* NCG 345 - Ofertas exceptuadas de inscripcion

— Dirigida a trabajadores

— Numero reducido de inversionistas en instrumentos representativos de capital

— Actividades educacionales y de beneficencia

— Oferta Privada

* NCG 336
— Inversionistas Calificados bajo ciertas condiciones
— Elevado monto de ofe5ta por titulo (UF 5000)
— No efectuada por medios masivo



Desafios

= Potenciar rol de Persona Competente
— Asimetria de Informacion

= Aumentar Visibilidad Mineria en el Mercado de
Valores
— NCG 352

* Mercado Regulado
— Resolucion Exenta N°246 del 6/10/2014

— Convenios
* Mercado No Regulado
— Bolsas de Valores

= Fortalecer Gobiernos Corporativos
— Disminuir Problema Agente Principal



SUPERIN

VALORES Y

TENDENCIA
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Graciasl!
www.svs.cl



